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ABD piyasalarinin tatil oldugu Sukran gunu tatilinde yon arayisinda olan Avrupa

piyasalar alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinin tatil oldugu Sikran gini tatilinde yon
arayisinda olan Avrupa piyasalari alicili seyir izledi. ABD
vadeliler de yatay pozitif goriinim sergiledi.

Makro veriler cephesinde din Euro Bolgesi'nde PMI verileri
takip edildi. Imalat PMI Kasim ayi éncii verisi aylik bazda 0,7
puan artisla 43,8 seviyesinde gergeklesti. Hizmet PMI verisi de
0,4 puan artigla 48,2 seviyesine hafif yiikseldi. imalat PMI
verisi Temmuz 2022’den beri negatif bolgede seyrederken,
hizmet PMI verisi de AJustos ayindan bu yana esik degerin
altinda bulunuyor.

Tahvil faizleri cephesinde Almanya 2 yillik tahvil faizleri %3,04
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi de %2,62 seviyesine ilimli
yukseldi.

Dax endeksi %0,23 artigla 15.994,73 seviyesine yukselirken,
FTSE 100 endeksi %0,19 deger kazanciyla 7.483,58
seviyesinden kapatti. CAC 40 endeksi %0,24 yikseligle
7.277,93 seviyesinden gind tamamladi.

Sektorel cephede, OPEC toplantisinin ertelenmesi nedeniyle
petrol fiyatlarinda goriilen dislse karsin, petrogaz sektorl
hisseleri %1,4 deger kazandi. Ulasim sektorl hisseleri ise %1
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise genel olarak saticili seyrin
hakim oldugunu gériyoruz. Hang Seng ve Shangai endeksleri,
din Cin hikimetinin emlak sektérinu kurtarma plani kaynakli
rallisinin ardindan bu sabah saticili seyir izliyor. Hang Seng
endeksinde deger kayiplari %1’i asarken, Shangai endeksi
%0,48 ekside. Kospi endeksi de %0,52 dusus kaydediyor.
Japonya cephesinde ise bu sabah aciklanan enfkasyon
verisinin manset ve ¢cekirdek (gida disi) bazda fiyat baskilarinin
arttigina isaret etmesine karsin, Nikkei endeksi %0,62
yiikseliyor. Japonya ulusal TUFE Ekim ayi verisi yillik bazda
%3,3 artisla piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesmesine
karsin, énceki ayia ait %3’e gore yukselis gosterdi. Gida disi
veri de yilhk bazda %2,9 artis ile Eylll ayi verisine gére ihmli
artis  gosterdi. Enflasyon gorinimunin BoJ'un fiyat
baskilarinin azalacagi gértstinin tersi ydonde geliserek, politika
normallesmesi beklentilerini artirdigini gdézlemliyoruz.

ABD vadelilerinde ise yatay seyir takip ediliyor.

Bugiin ABD piyasalari yine Sukran ginu tatili sebebiyle erken
kapanis yapacak. Cuma ginu ABD cephesinde PMI veriler
izlenecek. imalat PMI Kasim ay! verisinin aylik bazda 0,1 puan
dislsle 49,9 seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor.
Hizmet PMI verisinin de 0,2 puan gerileyerek 50,4 seviyesinde
gerceklesmesi dngoriliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi gini ABD’de yeni konut satislari ve Dallas Fed
imalat aktivitesi verileri takip edilecek. Yeni konut satiglari Ekim
ayl verisinin aylk bazda %4,8 dislsle 723k seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Dallas Fed imalat aktivitesi Kasim ay
verisinin de ayllkk bazda 3,2 puan artisla -16 seviyesine
yikselmesi 6ngoriliyor. Asya cephesinde de Japonya'da
hizmet UFE verisine ek olarak makine araclari verisinin
revizyonu takip edilecek. Hatirlanacagi tizere Eylil ay1 hizmet
UFE verisi yillik bazda %2,1 artis kaydetmisti. Makine aragclar
siparigleri 6ncu verisi de yillik bazda %20,6 dusus olarak
gerceklesmisti. Cin'de de sanayi sektord karliigr verisi
takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere Eylul ayi verisi yillik
bazda %11,9 artis kaydetmisti.

Sali gini ABD’de Conference Board tiketici giveni ve
Richmond Fed imalat endeksi verileri takip edilecek.
Congerence Board tuketici glveni Kasim ayi verisinin aylik
bazda 1,6 puan dussle 101 seviyesine gerilemesi bekleniyor.
Richmond Fed imalat endeksi Kasim ayi verisinin de aylik
bazda 2 puan dusUgle 1 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.

Carsamba guni ABD'de haftallk mortgage basvurulari,
biyume, kigisel tiketim, cekirdek kisisel tuketim fiyat endeksi
verilerine ek olarak Fed tarafindan yayimlanacak olan Bej
Kitap verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tzere 24 Kasim
haftasina iliskin haftalik mortgage basvurulari verisi haftalik
bazda %3 disls kaydetmisti. 3C23 verilerine iligkin olarak
GSYH artiginin yilliklandiriimis ¢eyreksel bazda %5 seviyesine
revize edilmesi bekleniyor. Kisisel tiketim verisinin yillik bazda
%4 artis olarak guncellenmesi tahmin ediliyor. Cekirdek kisisel
tuketim fiyat endeksine yonelik piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagr  uUzere 6ncu  veri  %2,4  seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bolgesi cephesinde de tiketici glveni
Kasim ayi verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi tzere
Kasim ayi 6ncu verisi ayllk bazda 0,9 puan artisla -16,9
seviyesinde gerceklesmisti.

Persembe gliniu ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari,
kisisel gelirler, kisisel giderler, kisisel tuketim harcamailri
deflatorti, MNI Chicago PMI ve bekleyen konut satiglar verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere 18 Kasim haftasina iliskin
haftalik issizlik maasi basvurulari verisi 209k seviyesinde, 11
Kasim haftasina iliskin devam eden basvurular verisi de 1,84
mn seviyesinde gerceklesmisti. Kisisel gelirler ve Kkisisel
giderler Ekim ayi verilerinin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. Deflatér Ekim ayi verisinin manset bazda aylik ve
yilk bazda sirasiyla %0,1 ve %3,1 sartiglar kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek verinin de aylik bazda %0,2, yillk bazda
%3,5 artis kaydetmesi bekleniyor. MNI Chicago PMI Kasim ayi
verisinin 2 puan artisla 46 seviyesine ylkselmesi bekleniyor.
Beklenen konut satiglari Ekim ayi verisinin de aylik bazda
%0,9 dusls kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 352730 & 053% & 093% & 455% & 6.18%
Nasdaq 142659 & 046% A& 099% A& 518% A& 36.15%
S&P 500 Vadeli* 45698 & 005% & 093% & 406% & 18.03%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159947 & 023% & 047% & 370% & 13.67%
FTSE 100 74836 & 019% W -028% W -190% W -0.39%
MSCI Europe 19120 & 068% & 082% & 410% & 9.08%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30387 W -076% W -051% W -119% W -1.14%
Kospi 24987 W -065% & 117% & 400% A& 11.73%
Hong Kong* 17,6526 W -144% W -101% & 07/% W -10.58%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,0385 & 0.05% & 037% W -006% & @ 802%
IDX Composite - Endonezya 70037 W -001% & 037% & 118% & 2.09%
TAIEX - Tayvan 1727194 w -009% & 041% & 364% & 22.68%
MSCI GOU Asya 5275 & 050% & 151% & 407% & 272%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78986 W -111% A& 058% W -645% & 44.22%
MOEX - Rusya 32211 W -030% & 046% & 139% A& 50.02%
WIG - Polonya 744448 W -039% & 048% A& 1183% & 29.16%
Prag SE - Prag 13858 W -042% & 013% & 309% & 1491%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,0595 & 074% & 071% & 551% & 7.15%
Merval - Arjantin 878,971.3 &  4.81% & 4594% & 2596% 4 340.90%
Tel Aviv 35 - israil 17972 A& 026% A& 437% & 397% A& 0.01%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0781 W -020% W -004% & 475% & 572%
FTSE/JSE All - Endonezya 75,438.7 & 0.90% & 205% & 216% A 2.50%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39850 W -030% & 001% W -163% & 19.71%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Kiuresel cephede 6ne gikan negatif egilim sebebiyle endeksin baski altinda
kalabilecegini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

BIST 100 endeksi diin %0,06 artigla 7.992 seviyesinden baslangic
yapti. Sabah saatlerinde 8.029 seviyesine kadar ylkselen endeks, Kapanig 7,898.6 7,993.7 12,651.2
bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarin ardindan 7.997 seviyesini
test etti. Bu seviyeden gelen tepki alimlarinin desteginde gun
icinde 8.062 seviyesine toparlanma gosteren endeks, kapanisa Haftalik Deg. A 436% A B5T% A& 3.06%
dogru yogunlasan kar realizasyonlari sonrasi %1,11 dislsle 7.898
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi ginu %1 yukselirken,
sanayi endeksi ise glinii %1,75 diisus kaydetti. Glnlik islem hacmi Hacim (milyar TL) 103.2 23.7 41.0
ise 102,71 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Giinliik Deg. v -111% & 1.00% W -1.75%

Yilik Deg. & 4337% 45899% A 42.08%

Giinliik Deg. & 21.97% £4.89.81% W -8.48%
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -15.79% £.2862% W -38.14%

TCMB’den beklentilerin Gzerinde gelen faiz artirrminin ardindan
. TR *| qisii 5 i i finiie Bicinn 7 i
diin kayipla kapatan endekste zayiflama egiliminin ihml da olsa Haftaltk degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
. O, giiniine gére degisimi ifade eder.
devam edebilecegini diistinliyoruz.

Bugiin yurt icinde kapasite kullanim orani ve imalat glveni verileri

izlenecek. Hatirlanacagi tzere kapasite kullanim orani Ekim ayi — '
.. . . Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
verisi ayllk bazda 0,1 puan artisla %77,4 seviyesinde

gergeklesmisti. imalat giiveni verisi de 1,1 puan disiisle 103,30 Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
seviyesine gerilemisti. $TL 28.8326 28.8540 A 0.07%
.. € 1.0899 1.0905 A 0.06%

Gelecek glindemde neler var?
S 149.63 149.31 v -0.21%
Carsamba gunu yurt iginde ekonomik gliven endeksi ve dis ticaret Altin 1,993.1 1,993.6 A 0.03%

dengesi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere ekonomik
glven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 1,1 puan artigla 96,5
seviyesine yukselmisti. Dis ticaret dengesi Eylul ayi verisi de 5,01
milyar dolar agik olarak gergeklesmisti. Persembe giini de biiyiime
verisi takibimizde olacak.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 190 @ -243% @ -334% @ -312% @ -56.9%
Tiirkiye 5 Yillik 3325 @ -141% @ -19%% @ -18.0% @ -37.1%

Tiirkiye 10 Yillik 4150 @ -105% @ -142% @ -11.0% @ -152%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta Euro Bolgesi imalat ve Hizmetler PMI verisi
beklentilerin hafif Uzerinde aciklandi. ABD’nin tatil oldugu Net Degigim
glinde veriler sonrasi tahvil piyasalari saticili seyir izlerken, ) Son
giin iginde ingiltere 10 yillik tahvil faizi 9 bp artisla %4,25, Ulkeler et (o GUNIk Haftalk — Ybb
Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp artigla %2,62’den islem -
6rdil. Tiirkiye 8.19 005 -0.06 -0.73
9 ABD 441 000 003 053
o . ) . ingiltere 4.25 009 015 058
Tarkiye’'nin 5 yilhk CDS risk primi 1 bp azaligla 339 bp’a Almanya 262 006 003 005
yukselirken, Eyltl 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 5 Fransa 3.19 0.06 0.03 0.09
bp artisla %8,19 seviyesine yikseldi. ispanya 3.62 006 002 -001
italya 4.38 006 002 -0.32
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi deger
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0901’e yukseldi. Dolar
Endeksi 103.830’'a gerilerken, Dolar / TL kuru ise 28,86
seviyesinden islem gordu.
Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentiler Gzerinde 500 Son Fiyat Gunliik Haftalik  Ybb
bp artirarak %40'a ylkseltirken, karar metninde ‘Kurul, Tirk Lirasi 2886 002 059 5424
dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik dizeyine C.AfrikaRandi 1881 039 248 1058
onemli Olglide yaklasildigini degerlendirmistir. Bu gergevede, Rus R.Ubles' 88.60 023 -084 2055
Meksika Pesosu  17.18 -0.09 -0.26  -11.83
parasal sikilastirma hizi yavaslatilacak ve sikilastirma adimlari Kore Wonu 1301 003 050 337
kisa bir zaman diliminde tamamlanacaktir.” ifadesine yer Hindistan Rupee  83.30 0.02 008 073
verildi. Karar sonrasi kisa vadeli TL tahviller saticili seyir izledi. EndonezyaRupia 15537 -055 079  0.07
Ekim 2025 vadeli 2 yilhk gosterge tahvil faizi 46 bp artisla Macar Forinti 34834 051 022 -6.63
%41,11’e yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise 11 bp azalisla Brezilya Reali 4.89 036 -040 -751

%28,71 seviyesinden gunl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarinda islem hacmi 3,9 milyar TL’ye yukseldi.

17 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik

degisimlere gore 4,9 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektor - o (%)
borglanma araci stokunda 700 Bin Dolar aazalis gerceklesti. z:‘::l‘ii';a;:' (:a;t;")':‘ 3‘;:9":’;::‘9) o ;‘g'/ai %
ligili haftada DIBS stoku 53,9 Milyar TL artirarak 3,09 Trilyon TOMB Agr. Ort Fon 00
TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise TLREE 34.39
1,8 Milyon TL artisla ile 33,2 Milyar TL seviyesine TCMB Toplanti Tarihi 21 Aralik 2023

yikseldi.Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi
%1,08'e yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda
ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 685
milyon dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 424 milyon
dolar azalis, tizel kigilerde ise 260 milyon dolar azalis goruldu.
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Yurt ici Haberler

TCMB, Haziran ayindan beri yUkli faiz artinmlan
uygulamasini Kasim ayi toplantisinda da strdirdi. PPK
toplantisinda, onceki iki aya benzer bir sekilde 500 baz
puanlik artinm daha gergeklestirerek, Haziran’dan beri
gerceklesen kumdlatif faiz artisini 31,5 puana ¢ikardi. Politika
faizi de bu surecte %8,5'ten %40’a ulasmis oldu. YUuklu faiz
artinmi gergeklestiriimesinde ana etken olarak; yurt ici talebin
mevcut seviyesinin, hizmet fiyatlarindaki katiligin ve jeopolitik
risklerin enflasyon baskilarini canh tutmasi 6ne gikiyor.

TCMB yatinm taahhitli avans kredisi (YTAK) uygulama
cergevesinin yeniden yapilandiriidigini  duyurdu. Yatinm
taahhltli avans kredisi (TAK) yeni uygulama cercevesine
gore; firmalarin  yatinm  projeleri  icin  alacaklari
Teknoloji/Strateji puani dikkate alinarak, toplam yatirim tutar
en az 1 milyar Turk lirasi olan yatinm projelerine araci
bankalar kanaliyla YTAK tahsis edilebilecek. Azami 10 yil
vadeli olarak kullandirilacak  kredilerin  faiz  oran;
Teknoloji/Strateji puani, yatinm kapsaminda yurt disindan
saglanan finansman orant, finansal saglamlik
degerlendirmesine bagli olarak ylzde 30 ile ylzde 15
araliginda belirlenecek. Yeni YTAK programina yillik 100
milyar Turk lirasi limit tahsis edildi. Program kapsaminda 3 yil
boyunca toplam 300 milyar TL limit tahsis edilmesi planlandi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Avrupa
imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskani Odile Renaud-
Basso ile bir araya gelerek karbondan arindirmayi esas alan
Ozel bir yatinm ve Ulke platformu olusturmak dahil olmak
Uzere potansiyel yeni isbirligi alanlarini degerlendirdi.

TCMB kredi kartinda azami faiz oranlarinda Aralik'ta degisiklik
olmayacagini duyurdu. TCMB'den yapilan ayri bir aciklamada
Aralik ayi icin kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz
oranlari ile Uye igyerlerine uygulanacak azami komisyon
oranlarinin hesaplanmasinda kullanilan referans oranin ayin
sondan besinci is gunud olan 24 Kasim 2023 tarihinde ilan
edilecegi belirtildi. Ayrica, ihracat ve doviz kazandirici hizmetler
reeskont kredilerinde iskonto orani azami %?25,93'te sabit
tutuldu.

Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktérii Lopez, Ulastirma ve
Altyapi Bakanhgi ile Orta Koridor ticaret yolunun gelistiriimesi
icin cahstiklarini belirterek, Gurcistan'i Bulgaristan'a baglayan
ve Istanbul (izerinden gelen Orta Koridor ticaret yolunun
gelistiriimesi icin ilk kismin faaliyete gegcmesi gerektigini belirtti.

Irak Bagbakani Muhammed Siya es-Sudani, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'i kabuliinde, Turkiye'ye
petrol ihracatinin yeniden baslatiimasi icin ¢ézim bulmaya
hazir olduklarini séyledi.

TCMB verilerine goére, yurt disi yerlesiklerin 17 Kasim
haftasinda hissede net alimi 119 milyon dolar olarak kaydedildi.
Bdylelikle Eylil basindan bu yana hisselerde en ylksek
yabanci girisi kaydedildi. Eylil'in ilk haftasinda hisselerde 254
milyon dolarlik net alim kaydedilmisti.

Rekabet Kurulu, aralarinda Oyak Cimento ve Cimbeton’un da
bulundugu bazi tesebbisler hakkinda sorusturma acti.

BDDK verilerine gére 17 Kasim haftasinda KKM'de toplam
blyuklik 70,9 milyar TL ile 2,7 trilyon TL seviyesine indi.

Yurt Dis1 Haberler

Net Sifir Donilisiimde Petrol ve Gaz Endiistrisi raporuna
gore, bugiinki politikalarla bile kiiresel petrol ve gaz talebinin
2030'a kadar zirve yapmasi ve sonrasinda dislise gegmesi
bekleniyor. iklim degisikliginin etkilerini sinirlandirmak igin
atilacak daha gugli adimlarin, her iki kaynaga yonelik talebi
daha hizli dusltrecegi Ongoriliyor. Hikimetlerin  mevcut
politikalarindaki taahhdtlerini tam olarak yerine getirmesi
halinde, kiresel petrol ve gaz talebinin 2050 itibariyla buginki
seviyesine gore ylzde 45 azalacagi hesaplaniyor.

ingiltere’de bu yil icin yiizde 0,2lik daralma beklentisi yiizde
0,6 bulyumeye revize edilirken 2024 ve 2025 tahminleri
dusurdlda.

AB, Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerini hafifletmek igin
hazirlanan kurtarma programi kapsaminda Macaristan'a 900
milyon euro 6n 6deme yapilmasini teklif etti.

AMB Yoénetim Konseyi'nin 25-26 Ekim'de gergeklestirdigi para
politikasi  toplantisinin  tutanaklari, Uyelerin, daha fazla
sikilastirma ana senaryolari olmasa bile, daha fazla faiz
artirrminin masada tutulmasi gerektiginde israr ettigini gésterdi.
Tutanaklarda uUyelerin, yonetim konseyinin, enflasyonu
zamaninda hedefe geri déndirmek igin gerekli oldugu surece,
gelecekteki kararlari yoluyla politika faizlerini yeterince
kisitlayici  duzeylerde belirleme kararhhdini  vurgulamaya
devam etmesi gerektigi konusunda anlastigi belirtildi. Uyelerin
ekonomik blyime konusunda daha endiseli oldugunun ortaya
konuldugu tutanaklarda faizlerin "daha uzun sure ylksek"
seviyede kalma yoninde acik goérus belirttigi aktarildi. AMB
tutanaklarinda, bankanin ekonomiye yonelik daha temkinli
yaklasiminin alti cizilerek, daha fazla faiz artinmina kapiyi
tamamen kapatmak icin henliz c¢ok erken olduguna isaret
edilmesi de dikkati ¢ekti. Birkag ay icinde ana faiz oranlarini 10
kez artirdiktan sonra Ekim'de sabit birakan AMB, 14 Aralik'ta
faiz oranlarini belirlemek i¢in toplanacak.
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Nétr): Dogus Otomotiv bugtin hisse basina brit 5,6818181 TL'lik temetti 6demesi yapacak.
Temetti sonrasi diizeltiimis hedef fiyatimizi 367,02 TL olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu DOAS F/K 3,3
Cari Fiyat (TL) 265,50 FD/FAVOK 2,9
52H En Yiksek (TL) 325,81 FD/Satiglar 0,6
52H En Digik (TL) 104,45 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 58.410,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.030,8 S1H -0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A -1,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -20,0%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 31,5%
3A Hacim (mn TL) 1.029,0 YB 7,2%

Cimsa (CIMSA, No6tr): Yonetim Kurulunun 24 Mayis 2023 tarihli karari dogrultusunda bagli ortaklik Exsa Export Sanayi
Mamulleri Satis ve Arastirma A.S. (Exsa)'nin tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde Sirket tarafindan devralinmasi
suretiyle Sirket blnyesinde gergeklestiriimesi planlanan birlesme islemine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)
nezdinde yuiritilmekte olan basvuru Kurul'un 22 Kasim 2023 tarihli karari ile onaylandi. Exsa’nin Sabanci Holding
disinda kalan ortaklari, sahip olduklari 1 adet nama yazili Exsa payina karsilik 0,35995893 adet nama yazili Sabanci
Holding payl elde edecektir. Sabanci Holding pay! elde edecektir. islem sonrasinda, Sabanci Holding'in mevcut
2.040.403.931 TL olan sermayesi 59.972.038,18 artirilarak 2.100.375.969,18 TL'ye ¢ikacaktir.

Hisse Kodu CIMSA F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 34,38 FD/FAVOK 14,9
52H En Yuksek (TL) 51,17 FD/Satiglar 2,8
52H En Dusuk (TL) 10,53 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 32.500,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.130,3 SI1H 8,3%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 22,6%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 130,7%
3A Hacim (mn TL) 1.112,0 YB 104,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Logo Yazihim (LOGO, Nétr): Pay Geri Alim Programi kapsaminda; 23.11.2023 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic.
A.S. paylari ile ilgili olarak 75,20 - 76,20 fiyat araigindan 40.000 adet alis islemi gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo
Yazilim San. ve Tic. A.$. sermayesindeki paylar 23.11.2023 tarihi itibariyle % 4,94'e ulasti.

Hisse Kodu LOGO F/K 14,4
Cari Fiyat (TL) 74,45 FD/FAVOK 12,4
52H En Yiksek (TL) 92,70 FD/Satislar 3,3
52H En Dusuk (TL) 47,64 PD/DD 5,2
Piyasa Degeri (mn TL) 7.445,0
Piyasa Degeri (mn USD) 258,9 SI1H 1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A 16,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 1,6%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -35,2%
3A Hacim (mn TL) 133,7 YB -33,6%

Aygaz (AYGAZ, Nétr): Sermayesinde %55 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakligi Sendeo Dagitim Hizmetleri
A.S.'nin sermayesinin 200.000.000 TL cari ddonem net zararindan mahsup edilmek suretiyle ilk 6nce 420.000.000 TL'ye
tenzil edilmesi ve es zamanli olarak 505.000.000 TL artinm ile 925.000.000 TL'ye yukseltiimesi amaciyla yapilacak
sermaye artirrmina payl oraninda istirak edilmesine ve sirket payina isabet eden 277.750.000 TL'lik riG¢ghan hakkinin
kullaniimasina ve tutarin tamaminin tescilden dnce nakden édenmesine karar verildi.

Hisse Kodu AYGAZ FI/K 51
Cari Fiyat (TL) 133,70 FD/FAVOK 28,9
52H En Yuksek (TL) 171,10 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 57,70 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 29.387,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.021,7 S1H 0,6%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -6,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 6,9%
Temettl Verimi 0,7% S1Y 15,7%
3A Hacim (mn TL) 2148 YB -1,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.08x
7.0 Minimum 5.91x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.82x 5.90x
6.0 ,\ .
I Minimuma Uzaklik 0.17x 1.91x
5.5 L Maksimuma Uzaklik -1.46x -1.54x
50 h N Performans -11.5% 12.0%
4.5 ‘ ’ \WI
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § § § Y g § g iy g % Y g g Y g g g carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
- - e e e & © c © c o o 0 0 O 4 carpan seviyesine %3.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 235 Kapan|§ 1.20x
1.6 Minimum 1.10x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.21x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.63x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.40x
0.6 Performans 15.3% -10.3%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
S S 3 33 s g T 3 S TS5 88 S S
— — o o o o o o o o o o o o o — — -~

¢arpan seviyesine %17.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.09x
122 Minimum 14.07x 8.19x
155 v \ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 16.49x 12.97x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.02x 5.91x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.38x -6.18x
10.5
g5 [ R A Performans -10.2% 44.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
S 8 9 9 9 % & T 5 8 R ® ® & 5 S S carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —
T
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 2.04
Minimum -1.6 -22.8
Maksimum 19.8 19.8
Ortalama 95 -1.9
Minimuma Uzakhk 3.6 24.8
Maksimuma Uzakhk -17.7 -17.7
Performans 1.8% 4.5%
-30 ..
N N n m e m s o e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o~ o o o o o o o o o o o~ o~ o o . .
S ] 9 9 8 @ & § A 0 R ¥ ¥ & & 8 9 seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
- — o o o o o o o o o o o o o - — -

seviyeye 3.9 puan yakiniz.

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 0.0
Minimum 9.0 -20.4
20 Maksimum 39.0 39.0
10 0 Ortalama 237 3.6
0 Minimuma Uzaklk -9.0 204
Maksimuma Uzaklik -39.0 -39.0
-10 Performans 2.5% 0.5%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § g § § § g § § seviyeye 23..7 puan; son bir yillik ortalama
- 4 O O O © © © © O O © O o &6 «=@ o « seviyeye 3.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 0.0
10 Y Minimum 4.4 -24.0
Maksimum 22.3 22.3
0 Mm {\ Ortalama 12.6 -1.2
N r Minimuma Uzakhk -4.4 24.0
-10 Maksimuma Uzaklk -22.3 -22.3
20 Performans -3.2% -3.5%
-30
§ § Ry § g § § g § g § & g g § g g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < o o o o © o o o o o © o o A < o seviyeye 1.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
20 Kasim 04:15 Cin 1Yillk PBOC Kredi Faiz Orani 20.Kas 3,45% 3,45%
20 Kasim 04:15 Gin 5Yillik PBOC Kredi Faiz Orani 20.Kas 4,2% 4,2%
20 Kasim 17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku Ekim - 6.069,68
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks (Aylik) Ekim -0,6% -0,7%
20Kasim 22:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
21 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ekim - 0,02
21Kasim 16:30 ABD Chicago Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ekim - -20,3
21 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari Ekim 3,90M 3,96M
21Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Ekim -1,5% -2,0%
21 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
21Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
21Kasim 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - - -
22 Kasim 08:00 Japonya Zincir Magaza Satiglar (Yillik) Ekim - 2,8%
22 Kasim 10:00 Tirkiye Tiiketici Giveni Kasim - 74,60
22 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
22Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 17.Kas - 2,8%
22 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ekim -3,1% 4,6%
22 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Ekim 0,2% 0,4%
22 Kasim 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 13.Kas - 231k
22 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Orani 06.Kas - 1865k
22 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncil) Kasim -17,6 -17,9
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Kasim 60,5 60,4
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Kasim 65,7 65,7
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim 56,9 56,9
22Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim 4,4% 4,4%
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim 3,2% 3,2%
Tiim Glin Tatil ABD Sikran Gtini - ABD Piyasalari Kapali - - -
Tiim Gin Tatil Japonya isci Bayrami - - -
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI Kasim 433 43,1
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Kasim 481 478
23 Kasim 14:00 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi Kasim 37,50% 35,00%
23 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Tutanaklari - - -
Erken Kapanig Tatil ABD Stikran Glini - ABD Borsalar Erken Kapanis Yapacak - - -
24Kasim 00:30 ABD Biitce Dengesi - - -
24 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TOFE (Yillik) Ekim 3,4% 3,0%
24 Kasim 02:30 Japonya Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,1% 4,2%
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 48,7
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Kasim - 51,6
24 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks Eylil - 108,7
24 Kasim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 77,4%
24 Kasim 10:00 Tirkiye Reel Sektor Giiveni Kasim - 103,3
24 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Gelig Orani Ekim - 5,7%
24 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
24 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Guindos'un Konusmas! - - -
24 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim 49,8 50,0
24 Kasim 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Kasim 50,5 50,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



